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SUMARIO EXECUTIVO

A 32 edicao do Clima de Negocio e Economico mostra que os lideres da
Associacao Business Roundtable Portugal (Associacao BRP) acreditam
qgue estamos num ponto de inflexao para as suas empresas. Ainda que
sintam que a realidade economica esta pior, 0 agravamento foi muito
menor do que esperavam ha 6 meses.

Nessa linha, destaca-se a recuperacao da situacao atual do emprego

e do investimento na perspetiva do negoécio das empresas associadas.

Ha ainda alguma cautela, com a perspetiva a 6 meses ligeiramente
inferior aos valores atuais.

A expetativa € de gue vendas no exterior se mantenham em territorio
positivo e gue as vendas nacionais observem uma ligeira contracao
adicional.

SNAPSHOT

ESCALA PONTUACAO
Crescimento acelerado (>6%) 2 .
Crescimento moderado |
Estavel )
Reduc¢ao -1 |
Reducao Acentuada -2 .
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ABRIL 2022

As empresas da Associacao BRP continuam a considerar que a situag¢ao
atual dos seus negdcios é mais favoravel do que a da economia
portuguesa.

Para a economia portuguesa antecipam uma redug¢ao do ritmo de
desaceleracdo. Os proximos 6 meses ainda serao de reducao da
atividade, ligeiramente abaixo da avaliacao atual nas vendas nacionais
e no exterior, do emprego e do investimento.

Como principais riscos para o negocio e a economia, destacam-se
em ambos os casos as subidas da conflitualidade laboral e das
preocupacdes com a politica fiscal. Em contrapartida, nos riscos
do negdcio perdem relevancia os custos de energia e a logistica.
Na economia, OS riscos com maior queda sao a falta de mao-de-obra
e o conflito Ucrania-Russia.

OUTUBRO 2022 ABRIL 2023

CLIMA DE NEGOCIO E ECONOMICO BRP - 32 EDICAO



VISAO GERAL

PERSPETIVA PARA O NEGOCIO

VAR ULT

ABR 22 OuT 22 ABR 23 OuUT 23 SEMESTRE
4 o8 - 0,29
Situacao = Nss v
global 0,63 h
0,47
0,25
0,47 0.56 - 0,25
Vendas 0,52 v
nacionais 0,33
0,13
0,00
0,83
- Nl - 0,22
Vendas 0,70 072 ~=—_ 050 v
no exterior 0,50
0,22
, 0,29 | +0,20
Emprego o ——
0,09
-0,13
0,53 0,53 0,55 + 0,24
- =\.//e 0’37
Investimento
0,31

Atual
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0,03

Perspetiva a 6 meses

PERSPETIVA PARA A ECONOMIA

ABR 22 OouT 22 ABR 23 OuUT 23
0,17 0,10
0,00 -0',24 -0,24
0,43 -0,47
0,16
0,07 -0,18
-0,29
-0,53
0,37 0,23
—_— 0,11
0,22 N
0,03
-0,38
0,43
0,06
-0,1
-0,03 ® -0,29
-0,47
0,17 0,07
\ -0,29 -0,24
~e —0
-0,34
-0,66

VAR ULT
SEMESTRE

- 0,24
v

+ 0,05
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VISAO GERAL

A avaliacao que as empresas da Associacao BRP fazem da situacao atual

do negocio € menos negativa que a perspetiva a 6 meses da anterior edicao.
Verifica-se uma recuperacao das expetativas, em linha com

a estabilizacdo/ligeiro crescimento verificado. Relativamente a avaliacdo

da economia nacional regista-se uma inflexao da tendéncia, passando

a observar-se uma convergéncia entre a situacao atual e a perspetiva de curto
prazo, ainda que com expectativa de ligeira reducao da atividade.

As vendas nacionais das empresas e da economia Nao registaram a reducao
significativa prevista pelos lideres na ultima edicao. Permanece, contudo,

a expetativa de que nos proximos 6 meses esta variavel continue a ser
negativamente impactada, sobretudo ao nivel da economia, ainda que

de forma mais ligeira.

g’

A situacao atual das vendas no exterior das proprias empresas supera em Mmuito
a expectativa apontada ha 6 meses, esperando-se atée um ligeiro crescimento,
mMmantendo-se em territorio positivo. Para a economia

o desempenho foi mais positivo do que o esperado, prevendo-se uma
manutencao do indicador.

Os resultados mais positivos face ao previsto das empresas associadas tiveram
impacto positivo Nno emprego, gue cresceu, € gue se espera, com alguma
cautela, se mantenha em territorio de crescimento Nno pProximos

6 meses. Na economia, © emprego teve uma ligeira degradacao, mas inferior
a0 antecipado, prevendo-se um ligeiro decréscimo a curto prazo.

Tambem o investimento teve reflexos na melhoria da conjuntura das empresas
da Associacao BRP, antevendo-se uma evolucao ligeiramente favoravel

a 6 meses. Na economia, continua a haver alguma contracao, gue se devera
manter, mas de forma menos acentuada do gue era esperado ha 6 meses.

(C) 2023 ASSOCIACAO BUSINESS ROUNDTABLE PORTUGAL
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1.SITUACAO DO NEGOCIO
E DA ECONOMIA PORTUGUESA



PERSPETIVA A 6 MESES DA ECONOMIA E DO NEGOCIO APROXIMA-SE

DA SITUACAO ATUAL. ECONOMIA EM DECRESCIMO MAIS LIGEIRO a

A percecao dos inquiridos em relacao

a situacao atual do negécio continua

a ser mais positiva face a percecao

do desenvolvimento da economia
nacional, que esta em terreno negativo.

A situag¢ao atual deteriorou-se face

ao ultimo estudo, apresentando os valores
Mais baixos das trés edicdes ao nivel

do negocio e da economia. Ainda assim
Nao se concretizaram as projecdes

de ha 6 meses, sendo a resiliéncia

da situacao atual superior a expectativa.

A perspetiva a 6 meses do negocio

e da economia apresenta uma
convergéncia com a situacao atual.

F uma inversao da perspetiva de
agravamento prevista na edicao anterior,

podendo sinalizar gue nao se materializarao

OS cenarios menos favoraveis,

(C) 2023 ASSOCIACAO BUSINESS ROUNDTABLE PORTUGAL

SITUACAO DO NEGOCIO E DA ECONOMIA

VAR ULT
ABR 22 OouT 22 ABR 23 OuUT 23 SEMESTRE
0,81
0,77 _~
o \0153 - 0,29
* v
Atual 0,17
0,00 v
-0,24
0,63
O &\\\ 0,47 + 0,22
Expetativa T 025 e
a 6 meses e
0,10
-0,24
-0,47
Negdcio atual Economia atual
__________ Negdcio a 6 meses Economia a 6 meses
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2. FATORES DE IMPACTO o
NO NEGOCIO E NA ECONOMIA




EVOLUCAO POSITIVA NO EMPREGO E INVESTIMENTO DAS EMPRESAS.
INDICADORES EVOLUIRAM MELHOR DO QUE PREVISTO HA 6 MESES

Na generalidade dos indicadores assistimos a uma FATORES DE IMPACTO NO NEGOCIO DA ORGANIZACAO a
convergéncia entre a situacao atual e a 6 meses, ATUAL VS EXPETATIVA A 6 MESES

sendo a situa¢cao atual mais positiva que a estimativa VAR ULT

a 6 meses da Edicao anterior_ ABR 22 OuUT 22 ABR 23 OUT 23 SEMESTRE

Na esfera das organizacdes dos associados, os indices 0,47 0.56 - 0,25

atuais de vendas tiveram uma ligeira queda, Vendas ’/4\232 v
contrariando a melhoria da edicao anterior, mas menos nacionais 0,33

desfavoraveis do que era a expectativa ha 6 meses. 0,00 0,13

Mantém-se em valores positivos, com as vendas ho

T i .. 0,83

exterior ligeiramente mais favoraveis. 0.9
[ o 4"\ J

O emprego e o investimento tém uma recuperacio Vendas _ 0,70 072 “=—_ 050 v

tanto na situacdo atual como a 6 meses, scndo uma no exterior 0,50

conseguéncia da melhoria da atividade. 0,22

No emprego verificam-se os valores mais elevados 0.29

das trés edicdes do inquérito. N&o se concretizaram ﬂﬂ7—0¥07-—94% 7Oz

as perspetivas de ligeiro decrescimo da ultima edicao Emprego e

e a perspetiva de emprego a 6 meses passa a ligeiramente 0.09

positiva. -0,13

O investimento regista as maiores subidas, 0,55 ‘0.4

Investimento

0,53 0,53
aproximando-se dos niveis de crescimento moderado. \// 0,37
0,31

0,03

Atual Perspetiva a 6 meses
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NA ECONOMIA, A PERCECAO ATUAL E DE QUEDA LIGEIRA, MAS TODOS OS
INDICADORES APRESENTAM MELHORIAS NA EXPECTATIVA 6 MESES

Na perspetiva da economia nacional, assiste-se a uma FATORES DE IMPACTO NA ECONOMIA a
degradacao da situacao atual das variaveis em analise ATUAL VS EXPETATIVA A 6 MESES
face aos resultados de outubro de 2022, com excecao VAR ULT
do investimento. Ainda assim, a situacao nao evoluiu tao ABR 22 OouT 22 ABR 23 OUT23  SEMESTRE
negativamente como esperado ha 6 meses.
- 0,34
Em contrapartida, todos os indicadores tem uma Vendas v
evolucao favoravel a 6 meses, aproximando-se nacionais
da situacao atual. -0,29
Nas vendas nacionais, o indicador atual passa para 033
terreno negativo, mas ¢ contrabalancado pela melhoria O’.y\of3 i - 0,11
da perspetiva a 6 meses. Vendas 5 . v
no exterior ’ 0,03
Nas vendas ao exterior, destaca-se que apesar da gueda
a situacao atual é melhor do que nas vendas nacionais, 0,58
com um crescimento marginal. 0,43
- 0,17

A situacao atual do emprego a nivel nacional passou Emprego 0,06 -1 v
para terreno negativo, Nao acompanhando a evolucao -0,03 . 0,29
favoravel ao nivel dos negocios.

-0,47
O investimento continua a ser o indicador com pior 017
performance atualmente, apesar da ligeira subida, ’ 0,07 + 0,05
e preve-se tambem uma ligeira reducao a 6 meses. Investimento \ -0,29 -0,24

-0,34
-0,66
Atual Perspetiva a 6 meses

(C) 2023. ASSOCIACAO BUSINESS ROUNDTABLE PORTUGAL CLIMA DE NEGOCIO E ECONOMICO BRP - 32 EDICAO 10






INFLACAOEO PRINCIPAL FATOR DE RISCO. CONFLITUALIDADE
LABORAL E POLITICA FISCAL TEM AS MAIORES SUBIDAS

Os riscos percecionados pelos inquiridos sofreram
alteracdes significativas face a Ultima edicao, deixando
de haver uma coincidéncia dos riscos no TOP 3. A
conflitualidade laboral e a politica fiscal sao as
maiores subidas, tanto na perspetiva do negocio das
empresas do BRP, como na economia nacional.

No ranking de riscos para o negodcio, verifica-se gue:

« Ainflacao passou a ser considerado o maior risco

« Nas subidas destacam-se a conflitualidade laboral
(de 8° para 4°) e a politica fiscal (10° para 72)

« O custo da energia cai abruptamente (de 22 para
10°), seguindo-se a logistica (6° para 9°)

Quando estao em causa 0s riscos com impacto
na economia portuguesa, destaca-se gue:

e Ainflacdo continua a ser o risco mais relevante

« A conflitualidade laboral subiu quatro lugares,
passando para o 2° lugar, e a politica fiscal cinco
posicoes, a maior subida do inqueérito

« O conflito Ucrania-RuUssia e a falta de mao-de-obra
sofreram quedas expressivas, passando para
o fundo do ranking

(C) 2023 ASSOCIACAO BUSINESS ROUNDTABLE PORTUGAL

TOP 10 FATORES DE RISCO
EXPETATIVA A 6 MESES

ABR 23 NO NEGOCIO VS OUT 22 NA ECONOMIA
1 .{I{"I Inflacdo +2 .{m'/'l Inflacao
2 ﬂ Conflito Ucrania-Russia V A Conflitualidade laboral
3 E galatﬁf%%agéo-de-obra +1 @ Custo da energia
4 Conflitualidade laboral +4 Comeércio externo

5 |§_|T| Excesso de burocracia +2 é Politica fiscal

Excesso de burocracia

6 Comércio externo VvV - Ig_lTl
Politica fiscal +3 E_I_A

S
| o
8 Lentiddo da justica +1 ﬂ_ Conflito Ucrania-Russia

Lentidao da justica

Logistica Logistica

Vv -3

Q= Falta de mdo-de-obra
qualificada

Custo da energia

Vv -8

0
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NO NEGOCIO, INFLACAO SUBSTITUI CONFLITO UCRANIA-RUSSIA NA
PRIMEIRA POSICAO E CUSTO DA ENERGIA DESCE PARA O ULTIMO LUGAR

TOP 10 FATORES DE RISCO NO NEGOCIO

EXPETATIVA A 6 MESES

ABRIL 22

1
1 ‘_Q_ Conflito Ucrania-Russia

2 /ITIﬁ Inflacdo

3 @ Custo da energia

4 E Falta de mao-de-obra qualificada
5 Comércio externo

6 Conflitualidade laboral

7 |§_|T| Excesso de burocracia
8 E_I_l Lentiddo da justica

9 Logistica

10 @ Politica fiscal

(C) 2023 ASSOCIACAO BUSINESS ROUNDTABLE PORTUGAL

OUTUBRO 22

\
ﬂ_ Conflito Ucrania-Russia

Y

a

&

Vo 1=

Custo da energia

Inflacao

Falta de mao-de-obra qualificada

Comércio externo

Logistica

Excesso de burocracia

Conflitualidade laboral

Lentiddo da justica

Politica fiscal

ABRIL 23

a

Inflacao

Conflito Ucrania-Russia

Falta de mao-de-obra qualificada

Conflitualidade laboral

Excesso de burocracia

Comércio externo

Politica fiscal

Lentiddo da justica

Logistica

Custo da energia
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NA ECONOMIA, INFLACAO MANTEM O PRIMEIRO LUGAR E FALTA
DE MAO-DE-OBRA REGRESSA AOS ULTIMOS LUGARES DO TOP 10

TOP 10 FATORES DE RISCO NA ECONOMIA
EXPETATIVA A 6 MESES

ABRIL 22 OUTUBRO 22 ABRIL 23

1 m"/f Inflacdo '/lmﬁ Inflacao ﬁlﬁ Inflacao

\ .
2 ﬂ_ Conflito Ucrania-Russia @ Custo da energia Conflitualidade laboral
. \ .
3 @ Custo da energia ﬂ Conflito Ucrania-Russia @ Custo da energia
4 Logistica =‘ Falta de mao-de-obra qualificada Comércio externo
5 Comércio externo Comércio externo ® Politica fiscal
6 Conflitualidade laboral Conflitualidade laboral |§—|T| Excesso de burocracia

7 E_lTI Excesso de burocracia E_I_l Lentiddo da justica E_I_l Lentiddao da justica
8 E_l_l Lentiddo da justica Ig__ll Excesso de burocracia ﬁ Conflito Ucrania-Russia

9 ~¢| Falta de mao-de-obra qualificada Logistica Logistica
® e ® e = 3 .
10 ® Politica fiscal ® Politica fiscal Q_ 1 Falta de mao-de-obra qualificada
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OUTROS FATORES DE RISCO MENCIONADOS
PELOS INQUIRIDOS

O
INSTABILIDADE & |nstabilidade
F|NANCE|RA Custos de Contexto g financeira .
Amencas MATER'AS = Instabllld?d?
Cibernéticas 2 TAXAS oels
-PRIMAS -
LEGISLAGAO/REGULAGCAO o ' I.IJ
= Conflitualidade ‘L-uJ' 0 J U Ro
Ta)(as © GEOPOLITICA o
d J r £ g INSTABILIDADE
> |NSTABILIDADE _ 4
€ JUro s pemen S ViAo POLITICA
POLITICA 5 VALORIZACAO
AMBIENTAL UE © DO SUCESSO
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FICHA TECNICA

Realizado a cada seis meses, o estudo de Participaram nesta primeira edicdo 38 INDICE DE CLIMA DE NEGOCIO
Clima de Negocio e Econdmico BRP pretende  Associados (90,5%), com atividade nos E ECONOMICO BRP
conhecer a opiniao dos decisores seguintes setores: o - |
empresariais em relacdo ao atual ambiente -oi disponibilizada a seguinte escala de
economico do pais, situacdo de negdcio e Atividades de informacao e de o avaliacao, a gual foi atﬂbwda,‘ para efeito d~e.
expetativa de crescimento das suas comunicacao (Tecnologia/Software) 70 tratamento de dados, a seguinte pontuacao: a
organizagoes. Inclui uma analise comparativa,  Agricultura, producao animal, caca, ] B
tendo como base as respostas das edicdes silvicultura e pesca 2,6% ESCALA DE RESPOSTAS PONTUACAO
anteriores. Alojamento, restauracdo e similares 2.6% Crescimento acelerado (>6%) 2 i
Pretende-se que este documento seja um Atividades de saude humana e 2 6% Crescimento moderado .
instrumento Util de apoio & tomada de apoio social . - Estavel 0
decis&o, quer para lideres empresariais, quer ~ Atividades financeiras e de seguros ]O’Sf Reducao S
para lideres de associacdes industriais, Atividades imobiliarias 2,5% oducEe Acentuada o m
entidades governamentais e demais agentes ~ Comercio por grosso e a retalho /,9% ¢
da economia e da sociedade. Eletricidade, gas e agua 53% o | b 45 indicag
| N | | | Chergia 2 6% s valores finais de cada indicador
O presente inquerito foi realizado em abril de L correspondem a media das pontuacdes das
T Industria, infraestruturas e o /
2023, de forma totalmente anonima e Tobilidade 2,6% respostas, numa escala continua de -2 a 2.
c/onﬁdenmal, abrangendo O UNIverso de Industrias transformadoras 6.3%
ideres das empresas associadas da | o
. N Multi-sector 15,8%

Associacdo BRP. Os resultados s&o , o

Sector automovel 2,6%
apresentados de forma agregada. , 5

Telecomunicacoes 2.6%

Tintas e vernizes 2,6%

Transporte e armazenagem 5,5%
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Sobre a Associacao BRP

A Associacao BRP refere-se a "Associacdo Business Roundtable Portugal” e constitui-se como uma
instancia independente e de exercicio do dever de cidadania das empresas associadas, das suas
liderancas, e ndo de defesa dos seus interesses. A Associacao BRP é composta por 42 lideres de
empresas e grupos empresariais relevantes pelo seu valor acrescentado, emprego, investimento e
contributo genérico para Portugal. Integra setores de atividade econdmica diversos, localizacdes
geograficas diferentes e empresas em fase de desenvolvimento distintas. O conjunto dos lideres
empresariais € representado por uma direcao composta por nove membros, nomeados numa base
rotativa, em mandatos de trés anos. A atividade da Associacao BRP pode ser acompanhada em
www.abrp.pt.

(c) 2023. Para mais informacao, contacte a Associacdo BRP
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