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Nesta 22 edicao do Clima Economico e de Negocio, os lideres da
Associacao BRP mostram-se, em geral, menos otimistas face a
abril de 2022, um reflexo das fortes condicionantes do contexto
economico.

De acordo com os inquiridos, a situa¢cao atual dos seus
negocios é mais favoravel do que a da economia portuguesa.
Para os proximos 6 meses antecipam uma estagnacao.

SNAPSHOT

AL INDICE OTIMISMO
Crescimento acelerado (>6%) 2 .
Crescimento moderado 1 B
Estavel O
Reducao 1 IR

Reducdo Acentuada 2 IR

Mais de metade (66%) dos lideres das grandes empresas
auscultados continuam confiantes quanto ao desempenho
atual do seu negdcio, indicando um crescimento moderado a
acelerado nas suas organizacoes.

O sentimento sobre a economia portuguesa aponta para uma
estagnacao, com as vendas internas e o investimento a serem
as variaveis com pior prognostico na expectativa a 6 meses.

ABRIL 2022 OUTUBRO 2022
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PERSPETIVA PARA O NEGOCIO PERSPETIVA PARA A ECONOMIA . . . . Atual
ABRIL 2022 OUTUBRO 2022 ABRIL 2022 OUTUBRO 2022 % % % % Expectativa a 6 meses

+ 0,04

0,81 t

SITUACAO GLOBAL Situacdo atual do negdcio melhorou ligeiramente

(+0,04) mas economia piorou (-O1/). As perspetivas
a 6 meses pioram no negocio (-0,38) e mais ainda
-0,57  para a economia (-0.5/)

0,25 .0,38 - 0,17

+ 0,09
, 0,56 ¥
-0,47 . . .
VENDAS A NIVEL 047 0.33 * 0.43 Vendas nacionais dos associados melhoram (+0,09),
NACIONAL ’ ) - 0,27 . . L .
016 Mas pioram para a economia (-0,2/). Previsdes a seis
0,00 -0,33 0,07 meses caiem (-0,33) no negdcio e entram em
7 3 terreno negativo para a economia portuguesa (-
0,83 +0,02 // -0,60 0O,60)
VENDAS NO 070 1) 072 2 7
EXTERIOR / 0,37 o
/ 022 § 0,23 0,22 : Vendas no exterior ligeiramente positivos no
7. - 0,51 negocio (+0,02) mas negativos na economia (-0,15).
X A seis meses perspetiva de gueda no negocio (-0,51)
-0,38 -0,61 ¢ ainda mais na economia (-0,61)
EMPREGO 608 0,43
017 0,20 0.05 ’ 0,37 Niveis de emprego ja em gueda nos associados (-
: 0,06 0,08) e mais ainda na economia (-0,37) com maior
-0,03 3 retracao a seis meses nos Associados (-0,33) e na
013 533 oas €CONOMia (0,44)
0,53 0,53
INVESTIMENTO -0,47 _ |
0,31 - 0,22 -0,51 INvestimento dos associados a perder folego (-0,22)
. 0,03 0,17 0,07 & € na economia ja a retrair claramente (-0,51). A seis
S—— 7 meses retracao Nnos associados (-0,50) e ainda mais
0,50 -0,34 é 0‘73 forte na economia ja em terreno negativo (-0,/3)

-0,66 -
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ORGANIZACOES CRESCEM ACIMA DO REGISTADO EM ABRIL.
PREVISAO MAIS APREENSIVA NO CENARIO A 6 MESES

A percecdo dos inquiridos em relacdo a SITUACAO DO NEGOCIO E DA ECONOMIA INDICE
evolucao do negdcio é mais positiva face a ATUAL VS EXPETATIVA A 6 MESES
percecao relativa ao desenvolvimento Out 22
econdémico nacional. , )

NEGOCIO DA ORGANIZACAO 41% 25% oo

ATUAL

A avaliacdo da situacao atual do negdcio

dos é até ligeiramente mais favorayel em CONOMIA PORTUGUESA 28%
outubro do que em abril de 2022, incluindo

na expectativa a 6 meses.

- 0,17
Nos restantes indicadores, houve uma

NEGOCIO DA ORGANIZACAO 25% 16%
- 0,38
diminuicao dos indices de resposta,
denotando-se maior apreensao, sobretudo ECONOMIA PORTUGUESA [P 16% £7

com a situacao da economia nacional.

6 MESES

B Reducdo acentuada ®Reducédo Estdvel m Crescimento moderado m Crescimento acelerado (>6%)

50% dos participantes esperam uma
reducdao moderada ou acelerada da
atividade econdmica nos proximos 6
meses, © que compara com os 31% gue
estimam que O Proprio Negocio ira decrescer.
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VENDAS NACIONAIS E GLOBAIS CONTINUAM A CRESCER, MAS COM
PREVISAO DE ABRANDAMENTO. EMPREGO COM PIOR PROGNOSTICO

Na esfera das organizacdes dos associados, FATORES DE IMPACTO NO NEGOCIO DA ORGANIZACAO iNDICE
0s indices de vendas melhoraram face a abril e ATUAL VS EXPETATIVA A 6 MESES
decorrem do crescimento moderado a Out 22
acelerado das vendas no mercado nacional -
(50%) e internacional (59%). 3 ATUAL 19% + 000

O
Atualmente, © emprego é o fator com maior ég ETATIVA A6 MEeEe . o
tendéncia de estabilizacdo (72%), seguido g ° v : - 0.33
do investimento (41%).

. X . O« ATUAL 25%
A 6 meses, a perspetiva € menos positiva ggg +0,02
do que a situacao atual em todos os fatores. S -
S W EXPETATIVA A 6 MESES 22% 16% ‘
Apesar da maioria dos lideres inquiridos ndo . - 0,61
esperar reduzir o m|\/_e'| de_ lnvestllpento ou de % ) AL
emprego, estas variaveis deverao ter um <3 - 0,08
pior desempenho a 6 meses. §§
. g Z EXPETATIVA A 6 MESES

As vendas no mercado nacional e > - 0,33
internacional também deverao sofrer uma o
estagnacdo, destacando-se a reducao do z ATUAL R 0,22
Indice das vendas ao exterior em -0,61 pts. é

% EXPETATIVA A 6 MESES 19% 9% 050

B Reducdo acentuada mReducdo ®mEstavel mCrescimento moderacdo BCrescimento acelerado (>6%)
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INVESTIMENTO E VENDAS PODEM ARREFECER ECONOMIA NACIONAL.
EMPREGO AINDA ESTAVEL, MAS COM PREVISAO DE QUEDA A 6 MESES

Na perspetiva da economia nacional, assiste- FATORES DE IMPACTO NA ECONOMIA iNDICE
se a uma degradacao de todas as variaveis ATUAL VS EXPETATIVA A 6 MESES
em anadlise face aos resultados de abril, em Out 22
especial no horizonte a 6 meses. m
=¥ ATUAL 25%
Nas vendas no mercado interno, apenas 25% <3 "0
. .o Q
dos inquiridos apontam atualmente para uma 32 CyPETATIVA A 6 MESES 12% 3 - 0,53
reducao, mas esta percentagem duplica (50%) > - 0,60
Na previsao a 6 meses.
g% ATUAL k$79[-1A
Nas vendas ao exterior, 22% assinalam gue 2 0,15
~ ~
houve atualmente uma reducao, mas a B éﬁ cxpetaTivA A 6 vESES DDA - 3
percentagem aumenta para 56% na previsao a 0
© meses. m
O emprego a0 nivel da economia portuguesa <3 - 0,37
e visto como estavel, com apenas 19% a §2 .
, N X Z EXPETATIVA A 6 MESES [K§{74 47% 6%
considerarem gque houve uma reducao, > Co.an
contudo, 50% dos inquiridos antecipam uma -
reducado Nos proximos 6 meses. = ATUAL K38 41% .
> - 0,51
O investimento & era o indicador com um n e e . . z
, ) . > ,
indice menor em abril. Atualmente, apenas 13% z 13% 44% 0‘73 - 0,66
acredita que este fator esta a crescer. A 6 ’

B Reducdo acentuada B Reducdo = Estavel B Crescimento moderado B Crescimento acelerado (>6%)

meses, o indice sofre uma reducao de O,/3 pts.
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CONFLITO UCRANIA-RUSSIA, ENERGIA E INFLACAO CONTINUAM NO
TOP 3 DOS RISCOS EXTERNOS. ENERGIA SOBE PARA 22 LUGAR

TOP 10 FATORES DE RISCO

O conflito Ucrania-Russia, o custo de energia EXPETATIVA A 6 MESES

e a inflagao continuam a ser os fatores
externos que mais impacto no negdcio dos

. . , . Out ' Vs Abr Out Vs Abr
INquiridos, Nos proximos 6 meses. + 2022 NO NEGOCIO 29 2022 NA ECONOMIA 59
Em termos de alteracdes ao ranking de riscos 1 Conflito Ucrania- 0 1 Inflacio 0
nara o negdcio face a abril, verifica-se que: Russia
. 2 Custo da energia ] 2 Custo da energia ]
* O Ccusto da energia passou de 3° para 2°
lugar (trocou com inflacdo) 3 Inflaco § 3 Conﬂggsggama' $
° (<t ' °
A logistica subiu 4 lugares, passando para 6 4 Falta de mao-de-obra 5 4 Falta de mao-de-obra !
Quando esta em causa o impacto na qualificada qualificada
economia portuguesa, a inflagao continua a 5 Comércio Externo 0 5 Comércio Externo 0
ser o fator com maior peso, seguido do custo o
. o~ L Conflitualidade
da energia, gue sobe para a segunda posicao. 6 Logistica 4 6 aboral O
Das alteracdes dos riscos da economia face a 7 Excesso de 0 7  Lentiddo da justica 1
abril, destacamos ainda: bur.ocra.ua
8 Conflitualidade § 2 8 Excesso de §
« Falta de méo-de-obra qualificada sobe 5 laboral burocracia
posicoes, igualando o ranking do negocio 9  Lentiddo da justica 0 9 Logistica $
« A gueda da logistica para 92 posicao, em - -
contraciclo com o impacto esperado ao nivel — 10 SLLCCRIE ¥ 2 10 Politica fiscal O

do negocio
11
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Realizado a cada seis meses, o estudo de
Clima de Negocio e Economico BRP
oretende conhecer a opiniao dos decisores
empresariais em relacao ao atual ambiente
economico do pafls, situacao de negocio e
expetativa de crescimento das suas
organizacoes. Incluira, em proximas edicoes,
uma analise comparativa tendo como base as
respostas dos exercicios anteriores.

Pretende-se que este documento seja um
iNnstrumento util de apoio a tomada de
decisao, quer para lideres empresariais, quer
opara lideres de associacoes industriais,
entidades governamentais e demais agentes
da economia e da sociedade.

O presente inquérito foi realizado em outubro
de 2022, de forma totalmente anonima e
confidencial, abrangendo o universo de
lideres das empresas associadas da
Associacao BRP. Os resultados sao
apresentados de forma agregada.

Participaram nesta primeira edicao 32
Associados (/6%), com atividade nos
seguintes setores:

Atividades de informacao e de
comunicacao

Agricultura, producao animal, caca,
silvicultura e pesca

Alojamento, restauracao e similares
Atividades de saude humana e apoio social
Atividades financeiras e de seguros
Eletricidade, gas e agua

IndUstria Farmacéutica

IndUstrias transformadoras

Multi-sector

Telecomunicacdes

Transporte e armazenagem

3,2%

6,5%

6,5%
3,2%
12,9%
6,5%
3,2%
29,0%
22,6%
3,2%

3,2%

INDICE DE CLIMA ECONOMICO

Foi disponibilizada a seguinte escala de
avaliacdo, a qual foi atribuida, para efeito de
tratamento de dados, a seguinte pontuacao:

ESCALA DE RESPOSTAS PONTUACAO
Crescimento acelerado (>6%) 2 B
Crescimento moderado |
Estavel O
Reducao -1
Reduc&o Acentuada 2 N

Os valores finais do indice, numa escala
continua, obedecem a legenda seguinte:

INDICE OTIMISMO
15a2 A

05alb

-05a 05

-15a-05

-1.5a-2

13



Sobre a Associacao BRP

A Associacao BRP refere-se a "Associacdo Business Roundtable Portugal” e constitui-se como uma
instancia independente e de exercicio do dever de cidadania das empresas associadas, das suas
liderancas, e ndo de defesa dos seus interesses. A Associacao BRP é composta por 42 lideres de
empresas e grupos empresariais relevantes pelo seu valor acrescentado, emprego, investimento e
contributo genérico para Portugal. Integra setores de atividade econdmica diversos, localizacoes
geograficas diferentes e empresas em fase de desenvolvimento distintas. O conjunto dos lideres
empresariais e representado por uma direcao composta por nove membros, nomeados numa base
rotativa, em mandatos de trés anos. A atividade da Associacao BRP pode ser acompanhada em
www.abrp.pt.

(c) 2022. Para mais informacao, contacte a Associacao BRP



